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Noticias del Mercado

Lo que paso esta Semana

Internacional:

Las ndminas estadounidenses aumentaron en marzo a su mayor nivel en casi un afio y la tasa de desempleo cay0, lo que apunta a un mercado laboral
fuerte que esta impulsando la economia. La tasa de desempleo descendié al 3,8%.

La "disparada” de las tasas de interés en EE.UU. es el principal saldo que nos dejan las ruedas en las que nuestro pais estuvo de feriado. El rinde de la
nota a 10 afios del mencionado pais subi6é 15 pb en dos ruedas, encontrando cierto techo en la zona de 4,4% anual.

El indice que mide la volatilidad de las acciones, VIX, salté el jueves 16% en el dia, situacion que no se veia desde septiembre del afio pasado luego de
la fuerte reversa intradiaria observada debido al temor a una escalada en el conflicto en Medio Oriente. El petrdleo subié 2% al mismo momento que el
indice S&P 500 retrocedia de punta a punta una cifra parecida y se observaba un deterioro en la moneda israeli.

Se conocié la inflacién europea para marzo, la cual resulté mejor a lo esperado al anotar un valor de 2,4% anual vs el 2,6% proyectado por los analistas.

Local:

En el dia jueves el BCRA logré la mayor compra de ddlares en lo que va de esta administracion con un saldo positivo de U$S 468 millones, acumulando
U$S 713 millones en los dos primeros dias de este mes.

La aceleracion de la liquidacién de exportaciones también tuvo su efecto en los délares financieros, que volvieron a estar muy ofrecidos por segundo dia
consecutivo. Asi, el CCL descendi6 en torno a los $ 1.040 y el MEP se mantiene por debajo de los $1.000.

El riesgo pais se redujo en la semana 146 unidades (-10,1%), y se ubicé en 1299 puntos basicos. El pasado 17 de noviembre de 2023 (pre Ballotage), el
riesgo pais se ubicaba en 2412 bps. Respecto a hoy muestra una baja de 46% en 4 meses. Los soberanos se consolidan en valores maximos de mas
de tres afos, y en algunos casos superan los USD 60 por primera vez desde su salida a los mercados.

El Merval lleva siete ruedas consecutivas de estabilidad en torno a los US$ 1.120. Sin embargo, podemos definir tendencias claras entre los distintos
sectores. Los aumentos del gas definieron un nuevo rumbo alcista para el sector.

Segun distintas estimaciones privadas, la inflacion de marzo habria oscilado entre 11% m/my 13% m/m.

La CNV readecué las exigencias en torno a ciertas operaciones de valores negociables con liquidacién en moneda extranjera, complementarias a los

BOPREAL emitidos por el BCRA para el pago a los proveedores del exterior.
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Fvolucion 5Y CDS
e
us 2y 4,74% 12,4 bps 17,4 bps 49,4 bps 1000 Colombia
US 10Y 4,39% 19,8 bps 19,6 bps 53,2 bps 900 Brasil
5Y CDS Argentina 2.816,91 bps -11,5bps -0,9 bps -3.178,9 bps 800 MeXicf’
BADLAR Privados (1 70,88% -31,3bps -31,3bps -3.887,5 bps 700 1 furquia

(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacion acumulada desde principio de afio 600 -

500 -

Délar A 3500- MULC 861,75 0,5% 0,5% 400 -
Délar MEP 996,49 -1,8% 0,5% A% 300
Délar CCL 1.055,35 -5,2% -0,6% 200
Dolar / Euro 1,08 - - '_1 8% 100
DXY (Dollar Index) 104,12 -0,1% -0,1% P — ) . e - . . :
Real / Délar 5,05 0,3% 0,3% 1/18 7/18 1/19 7/19 1/20 7/20 1/21 7/21 1/22 7/22 1/23 7/23 1/24
América R
Merval 112108 2.8% 1.9% _ 250 - Evolucién Indices en USD - Base Ene-18 =100
S&P 500 (USA) 518,77 01% 01% - ——BOVESPA IBEX ——SHANGHAI ——S&P 500 —— MERVAL
Nasdaq (USA) 16.248,92 -0,2% -0,2% 2% | 200 -
Dow Jones (USA) 38.922,44 -0,5% -0,5% -%
Bovespa (Brasil) 25.214,20 -0,2% -0,2% % 070000 Y
Europa
DAX (Alemania) 19.939,79 0,2% fro% | 100
CAC 40 (Francia) 8.832,20 -0,0% .
IBEX 35 (Espafia) 12.016,99 0,5% 7.8% | 50
COMMODITIES (CHICAGO)
Soja (USD/Ton.) 435,38 -0.5% -0,6% 8,4% 01/18 7/18 1/19 7/19 1/20 7/20 1/21 7/21 1/22 7/22 1/23 7/23 1/24
Maiz (USD/Ton.) 170,96 -1,8% 1,8% -7,9%
Trigo (USD/Ton.) 208,41 1,2% 3,6% -9,7%
Oro (USD/Onza Troy) 2.289,43 -0,4% 4,3%




Informe Semanal @ FIRST

Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagarés R Ty —
TNA Cauciones ARS
CAUCIONES EN ARS Y USD
110,0%
Pl d' M d TNAP M t N o | @ccccccee K ZXTTTTTETTTRTTIT , .....................................-......
azo (dias) oneda rom. onto Nomina 100,0% °
3 ARS 71,68% 104,35% 1.618.774.626.607 90.0%
7 ARS 71,71% 103,84% 25.876.320.509
80,0%
14 ARS 73,56% 106,53% 1.676.877.735 " PY
21 ARS 70’28% 99,13% 23043405 70/0% @ oo b R R R ] ®
1 73,89% 104,69% o
! PR o e S L L 600% o TNA
3 1,03% .854.
USD 1,02% o 23.854.143 50,0% @ TEA
40,0%
0 5 10 15 20 25 30 35
Plazo (dias)
CPD Avalados SGRS (ARS) Segmento Avalado MAV, CPD
- . _ 120,0%
Plazo (dias) TNA Prom. Monto Nominal Cant. Negociada
100,0% °
. @ ..., e.....
0-30 65,7% 89,5% 282.121.891 66 800% | Tl [ ZETTTIP PR
31-60 67,0% 88,8% 1.190.722.710 183 60.0% @ .ucenronsenss .00
0% ° °
61-90 57,3% 70,8% 1.515.753.882 236 40.0%
o * TNA
91-120 76,1% 97,0% 473.343.191 87
20,0% ® TEA
121-150 55,4% 64,7% 49.269.362 15
0,0%
0-30 31-60 61-90 91-120 121-150
Plazo (dias)
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Soberanos en USD Ley Local
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Precio en USD

Bonar 2030 Bonar 2035 Bonar 2038 Bonar 2041

Bonar 2029

L vz/€
L ve/e
L v/t
L gz
L €2/11
L €2/01
- €2/6
L €2/8
L €e/L
L €2/9
L €2/s
L €2/
L €2/€
L €2/t
L €2/t
L ze/a
L ze/1t
L zz/ot
L zz/6
L zz/8
L ze/L
L 2z/9
L ze/s
L ze/y
L zz/e
L zefe
-T2/t
L 12/t
- 12/11
L 12/01
- 12/6
L 12/8
L 12/L
L 12/9
- 12/s
-1/
- 12/€
- TefT

12/t

$ 65,00

$62,50

$60,00

$57,50

$ 55,00

$52,50

$50,00

,50

$ 47

$ 45,00

$42,50

$ 40,00

$ 37,50

$ 35,00

$32,50

$ 30,00

$27,50

$ 25,00

$22,50

$ 20,00

$17,50

$15,00
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Titulos Publicos
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TIR Soberanos en délares
25% AL29
e leyArg e ley NY
...
S
T — A
a0t N
one T
o 0T T -
S foo
: GD38 ’
GD46
10%
5%
0%
2,50 3,00 3,50 4,00 4,50 5,00 5,50 600 o ~
Duration (afios)

OBERANO DOLAR 0 05-04
Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
AL29 9/7/2029 9/7/2024 22,50% 2,6 59,0 4,1%
AL30 9/7/2030 9/7/2024 21,88% 2,7 56,8 5,0%
AL35 9/7/2035 9/7/2024 16,50% 6,5 47,7 2,8%
AE38 9/1/2038 9/7/2024 17,44% 5,5 51,0 2,1%
AL41 9/7/2041 9/7/2024 16,05% 6,6 44,7 1,0%
T Tep20 o029 opjo2a 2031% 26 618 L 3,8% |
GD30 9/7/2030 9/7/2024 20,41% 2,8 58,8 4,3%
GD35 9/7/2035 9/7/2024 16,20% 6,5 48,5 3,4%
GD38 9/1/2038 9/7/2024 16,62% 5,5 53,0 2,1%
GD41 9/7/2041 9/7/2024 14,99% 6,7 47,5 5,6%
GD46 9/7/2046 9/7/2024 14,93% 5,8 52,0 4,5%
BOPREA ormacion al 05-04
Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
BPOA7 30/4/2025 31/10/2024 8,27% 3,04 92,40 I:.O%
BPJ25 30/6/2025 31/7/2024 7,97% 0,76 94,30 [ 0%
BPOB7 30/4/2026 31/10/2024 10,90% 3,03 85,90 042%
BPY26 1/6/2026 2/9/2024 15,28% 1,84 81,50 1,;2%
BPOC7 30/4/2027 31/10/2024 14,84% 3,01 77,30 I:.,Q%
BPOD7 31/10/2027 31/10/2024 15,05% 3,01 76,88 l:‘8%
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Titulos Publicos

SOBERANOS AJUSTADOS POR CER

Informacion al 05-04

Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
T3X4 14/4/2024 14/4/2024 20,8% 0,0 384,3 2,2%
T6X4 20/5/2024 20/5/2024 -54,4% 0,2 295,0 0,0%
T2X4 26/7/2024 26/7/2024 -40,0% 0,5 1355,0 0,7%
T4X4 14/10/2024 14/4/2024 -30,2% 0,7 467,8 1,2%
T5X4 13/12/2024 13/6/2024 -24,9% 0,9 384,0 0,5%
T2X5 14/2/2025 14/2/2025 -19,5% 1,1 468,5 2,5%
TZX25 30/6/2025 30/6/2025 -13,6% 1,4 153,3 3,0%
TX25 9/11/2025 9/5/2024 -11,3% 1,8 835,1 1,2%
TZXD5 15/12/2025 15/12/2025 -9,6% 1,9 137,0 5,4%
TZX26 30/6/2026 30/6/2026 -6,1% 2,4 179,9 2,3%
TX26 9/11/2026 9/5/2024 -8,1% 1,7 1635,0 4,5%
TZXD6 15/12/2026 15/12/2026 -3,6% 2,8 127,5 -0,4%
TZX27 30/6/2027 30/6/2027 -1,9% 3,3 166,0 1,8%
TZXD7 15/12/2027 15/12/2027 -1,1% 3,7 120,5 4,3%
TZX28 30/6/2028 30/6/2028 0,0% 4,2 156,5 3,0%
TX28 9/11/2028 9/5/2024 -5,4% 2,5 1665,0 4,7%
DICP 30/12/2032 30/6/2024 -2,0% 4,4 33600,0 10,3%
PARP 30/12/2038 30/9/2024 4,0% 8,7 18150,0 7,1%
CUAP 30/12/2045 30/6/2024 4,8% 12,0 24750,0 30,3%
Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio Var.semanal
X20Y4 41 20/5/2024 -53,94% 0,11 178,00 1,1%
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TIR
30%
20% * T3X4
10%
0%
0,00 2,00 ,
L J
-10% o
-20%
-30%
-40% ® T2X4
-50%

* Tex4
-60%

Soberanos CER

8,00 10,00 12,00 14,00

Duration (afios)
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Titulos Publicos
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SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA

Informacion al 05-04

Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

TO26 17/10/2026 17/4/2024 53,8% 1,8 62,5 11,2%
LECAPS Informacién al 05-04

Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

S31E5 31/1/2025 31/1/2025 74,47% 0,81 107,800 7,2%

SOBERANOS DOLLAR LINKED Informacion al 05-04

Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
TV24 30/4/2024 30/4/2024 71,25% 0,06 84050,00 0,2%
T2V4 30/9/2024 30/9/2024 -5,74% 0,48 88750,00 |] -0,2%
TV25 31/3/2025 30/4/2024 -2,31% 0,97 88700,00 1,7%

Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

TDA24 30/4/2024 30/4/2024 60,86% 0,1 83.850 1,0%
-67,81% 0,1 83.850

TDJ24 30/6/2024 30/6/2024 -47,74% 0,2 99.700 1,8%
-37,33% 0,2 99.700

TDG24 30/8/2024 30/8/2024 -20,35% 0,4 94.210 0,4%
-36,79% 0,4 94.210

TDN24 29/11/2024 29/11/2024 -14,09% 0,6 94.990 0,0%
-24,51% 0,6 94.990

TDE25 31/1/2025 31/1/2025 -11,75% 0,8 95.400 0,4%
-19,77% 0,8 95.400

TIR
80%

60%

40%

20%

0%

-20%

-40%

-60%

-80%

0,00

0,10

0,20

Duales

P

0,30 0,40 0,50 0,60 0,70 0,80 0,90

Duration (afios)

* Parametros DL

* Parametros CER
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Délar y ROFEX

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 05/04
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Volumen

17.354
10.016
7.661
12.045
1.640
2.261

Vencimiento Precio Var. Semanal Tasa Directa Open Interest
30-04-24 886,50 2,87% 1.436.801
31-05-24 924,50 TR 7,3% 255.342
28-06-24 963,00 f-0.3% 11,7% 147.048
31-07-24 1013,00 .-0,8% 17,6% 68.160
30-08-24 1073,00 i 0,0% 24.5% 26.664
30-09-24 1123,00 i 0,0% 30,3% 12.449
31-10-24 1169,00 -1,3% 35,7% 1.490

TNAimplicita Tasa Implicita contratos de Délar Futuro
80,0%
TO0% e
oo e
soon
40,0%
30,0%
20,0%
10,0%

0,0%

04/24 05/24 06/24 07/24 08/24 09/24

Vencimiento

10
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TC Convertibilidad (Since: 01/2021)

1.950

1.850

1.750 ——Convertibilidad Deposito (circulante + dep. a la vista + 50% dep. a plazo)
1,650
1.550
1.450 ccL
1.350

1.250

1.150

1.050

——Convertibilidad Pasivos netos (pases + leligs + notas + total base monetaria)

wWhUONOO
ooy oo
C OO0 OO0

g
:

150 e
50
o e Ao ol e e EH N NN NN NN N NN NN MM MM MmN m N s
L L R i B o R B T R e W 5 B O R T e e e T R Rl T B T B G D R
a5 E>Ec3S 0 og 2L Vo555 >SS 00y 208088 >Cc3 003 >0 00y
F2ESTE2T P Yo EREREI T PR OR2TER2ER 2T REC 2T ELE
+ T4 T g T T T gL T I I T gt TaIL T e s T T gTg
Brecha TC convertibilidad vs CCL (01/21)
120,00%
110,00% ‘ - _
100,00% ——Convertibilidad Depdsito (circulante + dep. a la vista + 50% dep. a plazo)
90,00% = = .
20.00% —Convertibilidad Pasivos netos (pases + leligs + notas + total base monetaria)
K o
70,00% M
60,00% |
|
50,00% I /
40,00% ;"J
30,00% J .
20,00%
10,00%
0,00%
-10,00%
-20,00%
-30,00%
™ oA A o e TN NN NN NN NN NN N M MmN Mmoo M st st s
Uik Rl AL L A R e B B i e B T e B TR G o R o L O T R T L Gl B T R B
PR o T I it o £ > 0 0 o v L = c = a ¥ > 0 U p = L = o= o+ > © o o =
:m‘“ﬂmj.iuonmgolacmmﬂmj.i&mgo%:cumﬂmj.ignmgoﬁcm’“
qJHTErFE'T"ér'P‘w’“‘F.{,?“TE{FE'T&’F“:"‘:&"H”TETE'T‘&T"”"Fq‘r?*E
g T T g s <+ ¥ o T+ T g g s s ¥ < T T g T4 - <+ ¥ o L

12



Informe Semanal @& FIRST

Brecha Dolar Oficial /IMEP I ——

EVOLUCION DOLAR CAM1 - MAE Brechas MEP y CCL

Fecha Cotizacion Var. Mensual Var.YTD otizacion MEP Brecha MEP Cotizacion CCL Brecha CCL

5/4/2024 861,75 0,51% 6,66% 996,49 15,64% 1055,35 22,47%

TIPO DE CAMBIO REAL MULTILATERAL

13
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Indice MERVAL en ddlares cable AP ITAL MAREETS

usbc Merval en délares (CCL)
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Evolucidon Cedears de ETFS en ARS SEBITHL MEEEETS

0, .
declalals 7 RIS Evolucidn % en ARS CEDEARS DE ETFS ultimos 12 meses
350,00% SPY.BA 227.2%
DIABA 200.9%
——SPY.BA XLF.BA 237.8%
300,00% | ———DIA.BA EWZBA 203,1%
——EWZBA QQQ.BA 255.8%
QQQ.BA ARKK.BA 206,9%
250,00% ARKK BA XLE.BA 201,8%
EEM.BA 167,9%
e X LE.BA
CCL 192.3%
—FEEM.BA
200,00%
150,00%
100,00% /)

0,00% b— _F‘ A\ 4 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
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AR P N MR S A N o R @x\ & @\0 SR MR (U SR G
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Evolucion Merval m

(1) Cotizacion en ARS

COTIZACION MERVAL AL 05/04

Panel Lider Merval

indice MERVAL

ALUAR $
MACRO $
BYMA L2 BYMA 3
CENTRAL PUERTO =5 $
- RS
COMER DEL PLATA S .. 8
CABLEVISION HOLD $
EDENOR NEdenor $
FRANCES BBVA
GP FIN GALICIA $
MIRGOR NMirgor $

PAMPA ENERGIA ~ +empacrerais  $
GPOSUPERVIELLE  surcnvictie $
TRAN GAS NORTEC W= & g
TRAN GAS DEL SUR tgs w $
TRANSENER @ Transener $

TERMUM ARG i, RSEITITIL 6

$

ver I

GP FINAN VALORES

YPF SOCIEDAD

1.212.793,25

800,00

5.354,10

1.395,00

1.104,40

106,35

4.200,00

1.007,35

3.191,20

2.860,00

13.100,00

1.957,80

1.266,00

2.467,00

3.745,00

1.416,00

773,00

252,00

22.107,00

Var % Diaria

2,51%

-2,08%

1,90%

-0,75%

6,38%

0,05%

-1,72%

4,11%

4,88%

4,64%

1,06%

6,17%

3,86%

4,20%

7,00%

4,73%

-4,15%

-0,79%

2,76%

Var % Semanal

-0,06%

-9,91%

-3,90%

2,76%

8,81%

0,71%

-4,64%

3,06%

3,99%

1,07%

-2,35%

3,73%

-0,53%

16,53%

14,20%

7,80%

-13,63%

-0,59%

1,21%

@ FIRST

Var % YTD

CAPITAL MARKETS

Volumen

30,45% -
-13,09% 1.278.659
357.479
65,38% 270.384
23,26% 1.419.649
44,89% 3.707.035
16,23% 12.278
6,94% 566.661
76% 487.432
0,54% 1.268.451
26,08% 7.478
1,36% 3.697.712
62,42% 344.455
36,75% 928.066
26,69% 1.581.677
17,02% 494.684
-8,95% 1.785.905
11,88% 812.450
32,47% 261.788
16
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Cotizaciones ADRs (M CAPITAL MARKETS

COTIZACION ADRs AL 05/04

Ultimo Var % YTD Volumen

Ticker

ETFMSCI Argentina 2,97% 4,18%

FRANCES BBVA $ 9,14 5,91% 7,53% 1.081.618
MACRO o $ 51,03 2,57% -1,24% 413.416
CRESUD cresup $ 9,57 3,68% 11,80% 0,95% 219.197
EDENOR EEdenor 19,09 4,77% 6,53% -1,45% 275.147
GP FINGALICIA T) Galicia | [ 27,10 5,04% 3,63% 56,96% 561.064
PAMPA Fampaerergis g 46,58 7,03% 7,08% -5,94% 738.068
GPOSUPERVIELLE  wiperns  $ 5,99 5,09% 2,74% 47,54% 328.327
TELECOM N —— $ 8,01 -0,06% 3,69% 11,96% 368.527
TRAN GAS DEL SUR tg Sw 3 18,52 10,77% 23,06% 22,73% 915.887
TENARIS =Tenaris $ 39,95 0,28% 0,50% 14,93% 957.780
YPF $ 21,01 3,83% 4,40% 22,19%  2.064.890
IRSA @ 9,65 5,53% 2,72% 12,15% 209.330
CENTRAL PUERTO Cw:,:,uem $ 10,58 8,40% 12,79% 16,26% 117.758
TERNIUM ARG e B0 000 $ 42,23 0,33% 0,81% -0,57% 136.565
CORP AMERICA \_\ AE ERICA ¢ 17,35 1,52% 7,16% 8,03% 17.306
DESPEGAR ' despegar $ 11,79 2,70% -3,28% 24,63% 108.993
LOMA Gema) s 6,79 4,14% -0,44% -4,23% 68.712
MERCADO LIBRE D merse ¢ 1.495,76 0,53% -1,77% -4,82% 192.443 .

(1) Cotizacion en USD



Informe Semanal & FIRST

Cotizaciones Cedears T T —

COTIZACION CEDEARs AL 05/04

Ticker Var % YTD Volumen

APPLE .’ 8.884,50 -0,46% -5,43% -5,2% 83.077
TESLA T $  11.549,00 -4,58% -11,26% -29,1% 106.726
PETROBRAS Wi reveosnas $ 16.208,50 -1,29% -0,12% 4,1% 43.418
ALIBABA GROUP 2 $ 835050 -1,25% -3,29% -0,5% 17.987
GENERAL ELECTRIC @ $  20.412,00 4,88% -16,22% 31,2% 4.148

MICROSOFT CORP B s 1487900 0,71% -2,41% 21,9%  29.742
BARRICK GOLD sagmick  $  9.379,50 2,41% 7,42% 7,0% 83.784
VALE ‘ valE $ 615550 -2,41% -6,89% -17,1% 30.281
BANCO ITAU $  6.747,50 -1,92% -10,63% 3,3% 822

AMAZON amazon s  1346,00 1,70% -0,59% 30,6% 257.048
BANCOBRADESCO pradesco ¢ 3.021,00 -1,23% -4,55% -11,2% 108.896
GOOGLE Go gle $ 2.752,00 0,42% -2,53% 17,2% 228.568
MC DONALD'S $  11.647,00 -2,45% -8,83% -2,8% 9.320

NETFLIX NETFLIX $  13.876,50 2,07% 0,27% 2.257

FACEBOOK 00 $  22.980,50 1,78% 3,04% 27.303
COCA COLA Ceagply s 1248650 -0,37% -5,64% 159.474
BERKSHIRE HATHAWAY Brissie g 19 904 50 -0,29% -3,16% 20.752
BIOCERES SEMILLAS \@f/ $  13.300,00 -1,48% -2,61% -1,0% 3.226

(1) Cotizacion en ARS 18
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CAPITAL MARKETS

Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:

Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336

Joseé Luis Garofalo

Vicepresidente Ejecutivo

Maria Rita Franchini

Compliance / Administracion

Silvina Podesta

Compliance

Eugenia Magetti

Back Office

Florencia Moisés
Back Office

Pedro A. Cristia, CFA

Gerente General

Victoria Mosquera

Mesa de Operaciones

Thiago Solovei

Mesa de Operaciones

Tobias Barthou

Mesa de Operaciones

Camila Stagnaro

Mesa de Operaciones

David Martinez Yafar
Middle Office

Rodrigo Terre, CFA

Gerente de Mercado de Capitales

Alejandro Caramella
Head Portfolio Manager

VEYELERIGHE

Portfolio Analyst

Joaquin Aranguiz Atrio
Portfolio Analyst
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